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raczej kwestia wypracowania pewnych standardéw tej komunikacji, ktérych
oczekuje rynek. Nie zawsze tez bedziemy mogli przyja¢ taka sama definicje
transparentnosci w przypadku réznych spétek, poniewaz kazda z nich ma
swoja specyfike, otoczenie rynkowe, konkurencje, ktére w naturalny sposéb
moga wplywac na jej transparentnosc.

Trzeba pamietac, ze dla kazdej spétki publicznej priorytetem powinno by¢
budowanie wartosci dla akcjonariuszy i inwestoréw. Sa jednak pewne mini-

Transparentnosc dobrze zdefiniowana i rozumia-
na przez spétki oznacza wysitek i zaangazowa-
nie wielu 0séb uczestniczacych w procesie
komunikacji z rynkiem. Z reguty kohcowym

odcinkiem tej komunikacji s relacje
inwestorskie, komunikacja korporacyjna
i marketing. Nalezy jednak pamietac, ze

Zakonczyla sie I edycja akcji,
ktérej celem bylo wylonienie
najbardziej przejrzystych
spolek GPW. Przedsie-
wziecie bylo zorganizo-
wane wspolnie przez

30

redakcje ,Parkietu” dane do komunikacji spétki z rynkiem s3  malne oczekiwania rynku, ktére nalezy spetnia¢, aby mie¢ zaufanie rynku.
oraz Instytut Rachun- przygotowywane w komérkach finanso- Mam tu na mysli strategie, polityke dywidendowa, spotkania z rynkiem,
kowoéciiPodatkéw pod wo-ksiegowych, controllingu, strategii, mozliwie krétkie terminy publikacji wynikéw itd. To procentuje szczegélnie
honorowym patronatem analiz itd. Jest to wiec proces ztozony i w sytuacjach trudniejszych, kiedy np. trzeba ttumaczyc korekty wynikéw,
Gieldy Papieréw Warto- czasochtonny. Dlatego mniejsze spétki zdarzen wyjatkowych i podobnych. W tym sensie z catg pewnoscia warto by¢
Sciowych. czesto korzystajg z wykwalifikowanych transparentng sp6tka.

agencji. Inwestorzy potrafia zauwazyc i docenié transparentne dziatania spétki, czego

i .. .. Nie zawsze transparentnos¢ musi oznaczac przyktadem sa np. spétki tzw. przeszacowane i niedoszacowane. Warto wiec
Pieczec jakosci wyzsze koszty komunikacji z rynkiem. Jest to zwrdécic uwage na wlasciwag komunikacje z rynkiem.

Ranking zostal oparty na
wynikach badaniaankietowego,
ktére przeslaliSmy na poczatku
marcadowszystkich spélek no-
towanych windeksach WIGz2o,
mWIG4o0 i sSWIG8o, czyli lacz-
nie do 140 emitentéw. Pytania
dotyczyly takich tematow jak
sprawozdawczo$¢ finansowa i
raportowanie, relacje inwestor-
skie, zasady ladu korporacyj-
nego. Odpowiedzi w terminie
odeslaly nam 64 spdkki, czyli
blisko 46 proc. adresatéw. Spo-
$réd nich wybrali$my najlepsza
dwudziestke.

To, co szczegdlnie warto
podkresli¢, to fakt, ze juz sama
dobrowolna reakcja na nasz3
ankiete §wiadczy o tym, ze wla-
$nie te przedsigbiorstwa staraja
sie by¢ transparentne.

W nagrode za trud
wlozZony w prace nad naj-
wyzszymi standardami
w sprawozdawczo$ci,
organizacje spolki oraz
kontaktowanie si¢ z
rynkiem te firmy (lista
obok) otrzymaly dyplo-
my,,Transparentna sp6}-
ka 2016 r.”. Dodatkowo

kazdy artykul na ich temat
bedziemy opatrywac dokon-
caroku specjalng pieczatka.
Zysk dla obu stron
Prawidlowe raportowanie, . .. relacjach zyskuja dwie strony motto jego firmy jest proste. Warto dbacd o przejrzystos¢ J k t I
przestrzeganie dobrych prak- Najbardziej - zauwaza Ostap-Tomann. - Staramy sie zachowywac na w prowadzeniu biznesu. - Sta- d pOWS d
tyk i dbalo$¢ o kontakt z ryn- transparentne Jak przyznaje Lidia Wilk, rynku tak, jak chcielibySmy, tusspdikipublicznejto przede .
kiem przeklada si¢ na wycene 5tki: dyrektor biurarelacjiinwestor- abyzachowywalisi¢inni.Jeste- wszystkim ogromny prestiz, ran k| n g
firmy oraz wzbudza zaufanie SPoiKI: skich PKO BP,bank od samego $my niemalym inwestoremna ktéry pomaga nam budowa¢
wérod inwestoréow. Takiej debiutu na gieldzie 13lat temu  polskim rynku akeji i obligacji biznes w Polsce i na pozosta- Ranking ,,Transparentna
firmie latwiej pozyskac kapital. stara si¢ prowadzi¢ komuni- (4,76 mld ztaktywow). Cenimy }ych rynkach europejskich spdlka 2016 r.” zostal prze-
- Transparentno$¢ jest Wl G 2 0 kacje z rynkiem wielotorowo, sobie transparentno$¢ i pod- - przyznaje Piotr Krupa, pre- prowadzony na podstawie
fundamentalnym warunkiem z wykorzystaniem roznych mioty, ktdre przestrzegaja za- zes Kruka. - Po pierwsze,nasi ~ badania ankietowego, ktére
w prawidlowych relacjach ® CYFROWY POLSAT narzedzi. - Na naszej stronie sad fair play-twierdzi. Dodaje, partnerzy doceniajg transpa- obejmowalo nastepujace
miedzy emitentem a rynkiem m MBANK internetowej, oproczinforma- Zetakie spotkisgbardzoczesto rentno$¢ Kruka. To sprawia, obszary: sprawozdawczo$¢
kapitalowym - twierdzi Da- cji wymaganych przepisami lideramiswoichsektoréwiroz- ze ciagle ro$nie zaufanie do finansowa i raportowanie
riusz Grebosz, dyrektor biura m PGNIG prawa, znalez¢ mozna wiele wijaja si¢ znakomicie nie tylko sp6iki, a to z kolei przeklada oraz relacje inwestorskie
relacji inwestorskich PKN ® PKN ORLEN dodatkowych, szeroko opi- w Polsce, ale coraz czesciej sie na wzmocnienie pozycji  izasadyladukorporacyj-
Orlen. - Tylko na podstawie sujacych roznorodne aspekty réwnieznaareniemiedzynaro- w negocjacjach. Po drugie, nego. Warunkiem uczest-
rzetelnych danych, przedsta- H PKO BANK POLSKI dzialalnoéci banku i najwaz- dowej.-Dzigkiwysokiejtrans- mamy bardziej atrakcyjny do- nictwa w rankingu bylo
wiajacych pelen obraz dzialal- m PZU niejsze wydarzenia spdlek z parentno$ci wyceny akcji tych step do finansowania-zban-  wypelnienie ankiety, ktéra
nosci spélki, inwestor moze grupy kapitalowej - tlumaczy. firm sa wysokie, a koszt emisji kow oraz z emisji obligacjidla  otrzymaly na poczatku
wlaéciwie oceni¢ atrakcyjno$¢ = TAURON Tomasz Kulik, dyrektor obligacjilubkredytunizszyniz inwestoréwinstytucjonalnych — marcawszystkie spokiz
akeji. Jako emitent nie mamy finansowy PZU, ocenia, ze w przypadku konkurencji. To iindywidualnych. Po trzecie,  indekséw WIG20, mWIG40
nic do ukrycia przed naszymi wyrdznieniejest przedewszyst-  daje duza przewage i otwiera to dla nas dodatkowa moty- isWIG8o. Na odpowiedzi
inwestorami - podkredla. le G 4 0 kich efektem przestrzegania wiele nowychmozliwos$ci,kté- wacja-wymienia Krupa. czekali$Smy do 15 marca. W
Przyznaje, ze akcjonariusze obowiazujacych przepiséw rych nie majg inne podmioty  To, Ze zaangazowanie w bu- sumie odpowiedzialy nam
koncernu majg prawo do tego, = BANK HANDLOWY prawa. — Postepujemy zgodnie - wskazuje Buczek. dowe wysokich standardéow 64 spolki (152 WIG20,23z
aby otrzymywac od firmy pelne m GIELDA PAPIEROW zzasadamiladukorporacyjnego komunikacji z rynkiem si¢ =~ mWIG40i26zsWIGS80),a
spektrum informacji, bo po . w komunikacji z uczestnikami . N oplaca, potwierdzajg tez inne wiec 45,7 proc. uprawnio-
prostu za to zaplacili, kupujac WARTOSCIOWYCH rynku, zgodniez Dobrymi Prak-  Partnerskie podejscie glosy. - Praca nad transpa-  nych do badania.
akcje. - W kwestii transparent- = GRUPA AZOTY tykami Spdlek Notowanychna - Wydaje nam si¢ naturalne, rentna komunikacja generuje Sposrod 64 badanych
nosci koszty nie odgrywaja GPW inaszymiwewnetrznymi Ze osoba lub instytucja, in- koszty, jednak korzysci ply-  spdlek 22 osiagnely wynik
decydujacej roli, poniewaz B GRUPA KETY aktami: Dobrymi Praktykami westujac pieniadze, oczekuje nace z rzetelnej komunikacji ~ powyzej 27 punktow, z
spélka publiczna musi by¢ m KRUK PZU i zasadami prowadzenia od drugiej strony, czyli od z rynkiem zdecydowanie je czegopo 9z WIG 201
transparentna - podsumowuje polityki informacyjnej. Jeste- nas, partnerskiego podej$cia. przewyzszaja. Dodatkowo mWIG4o oraz cztery spotki
Grebosz. u LUBELSKI WEGIEL $my konsekwentni, sluchamy Dlatego tez systematycznie spdika w pelni transparentna z sSWIG8o. Najwyzej punk-
Podobne zdanie ma Kata- interesariuszy, dotrzymujemy informujemy o swoich krétko- to réwniez spélka, w ktérej  towane pytania dotyczyly
rzyna Ostap-Tomann, czlonek BOGDANKA obietnicistaramysi¢niezaska- i dlugoterminowych planach, ryzyko wystapienia bledéw  karzaraportowanie biezace
zarzgdu ds. finansowych Cy- m PKP CARGO kiwa¢ rynku -relacjonuje Kulik. ~biezacej sytuacji rynkowej w komunikacji z rynkiem jest — iokresowew minionym
frowego Polsatu. Zauwaza, ze Wielu naszych rozméwcéw i ekonomicznej oraz szansach mocno ograniczone,cowplywa roku, opinii bez zastrzezen
otwarty, szczery dialog, przej- ® ROBYG podkres$la, ze pod haslem i wyzwaniach, przed ktérymi na zminimalizowanie ryzyka  bieglegorewidentaz
rzyste sprawozdania finanso- = UNIWHEELS przejrzystej spoiki kryje si¢ po  stoi spdlka i grupa kapitalowa ewentualnego ukarania spolki ~ badania sprawozdania
we, chec dzielenia si¢ wiedza, prostu uczciwo$¢ wobec ryn- - wyja$nia Michal Malina, przez KNF - przypomina Ry-  finansowego, dzialania
dostepnosc¢ zarzadu i zespolu ku. Sebastian Buczek, prezes specjalistads.relacjiinwestor- szard Jacek Wnukowski z biura wedlug upublicznionej
IR, regularne spotkania z SWl G 8 O Quercus TFI, przyznaje, ze skichw Grupie Kety. prasowego PKP Cargo. strategii, publikowania
inwestorami i analitykami sa polityki dywidendowej,
filarami efektywnej komunika- m ELEKTROBUDOWA regularnych spotkan z
cji spolki gieldowej z rynkiem. = FERRO Badanie spdtek przeprowadzita Gazeta Gieldy i Inwestoréw ,Parkiet" oraz Instytut Rachunkowosci przedstawicielami rynku,

- Bardzo dbamy o ten aspekt
naszej dzialalno$ci, stawiamy
na jako$¢ prowadzonej komu-
nikacji i widzimy, Ze nie tylko

Instytut
spélce przynosi to wymierne m QUERCUS TFI Rachunkowodci o akcjonariacie, raportow
korzysci, ale jest takze doce- i Podatkéw @PA BKIEII b1ezal.cych10kresowych,
niane przez inwestoréw i ana- atakze terminyich

litykéw. W tak prowadzonych

poro gieldowych spoétek
chce byc czystych jak {za

Gietda > Dobiegta konca | edycja akgji ,,Parkietu” i Instytutu Rachunkowosci i Podatkdw, ktérej celem

byto wytonienie najbardziej transparentnych firm notowanych na GPW. Kolejna edycja za rok.
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JAROSLAW GRZYWINSKI, P.O. PREZESA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Transparentnosé to gwarancja, ze pro-
wadzimy dziatalnos¢ zgodnie z najwyz-
szymi standardami, a dla szerokiego
grona inwestoréw to sygnalt, ze spétka
jest zarzadzana i prowadzona zgodnie z
ich oczekiwaniami. Ponadto transparentne

i Podatkéw. Patronat nad akcjg objela Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

prowadzenie spétki ma wplyw na jej rzetelng wycene. W ostatnich latach GPW
zainicjowata stworzenie Kodeksu Dobrych Praktyk i aktywnie promuje jego
stosowanie, dostrzegajac oczywista relacje miedzy jakoscig funkcjonowania
spoétek i atrakcyjnoscia polskiego rynku kapitatowego. Wypetniajac swoja
misje, nieustannie dbamy o zachowanie najwyzszych standardéw, propagujac
zréwnowazony rozwdj i zasady tadu korporacyjnego.

zamieszczania na stronie

internetowej statutu,
skladéw zarzadowirad
nadzorczych, informacji

publikacji.
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