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FIRMY

Wybieramy najbardziej
transparentna spotke na GPW

Ranking > Gazeta Gietdy i Inwestoréw ,Parkiet” oraz Instytut Rachunkowoéci i Podatkéw przebadaja
gietdowe spotki. Sprawdzamy przejrzystos¢ biznesu i jakos¢ komunikacji z rynkiem. Wyniki w kwietniu.

Andrzej Patasz
andrzej.palasz@parkiet.com

Razem z Instytutem Ra-
chunkowosci i Podatkéw ba-
damyw marcu spétki notowane
na warszawskiej gieldzie pod
katem jako$ci komunikacji z
rynkiem oraz przejrzystosci
prowadzonego biznesu. Jak
waznyjest to temat dlauczest-
nikéw rynku kapitalowego,
potwierdzaja analitycy. Patro-
nem medialnym jest dziennik
»Rzeczpospolita”.

Chodzi o wzrost zaufania

- Zamierzamy w ten sposéb
rozpocza¢ dyskusje na temat
transparentnosci spélek pu-
blicznych na warszawskim par-
kiecie - thumaczy Malgorzata
Gula, prezes Instytutu Rachun-
kowosci i Podatkéw. Ranking,
ktéry wyloni najbardziej
transparentng spolke 2016 r.,
zostanie oparty na wynikach
badania ankietowego, ktoére
obejmuje takie obszary, jak
sprawozdawczo$¢ finansowa
i raportowanie, relacje inwe-
storskie i zasady ladu korpo-
racyjnego. Sprawdzamy m.in.,
jak przedsigbiorstwa notowa-
ne na warszawskiej gieldzie
kontaktuja si¢ z inwestorami,
analitykami i przedstawicie-
lami mediéw, czy spéiki maja
obrang strategi¢ rozwoju, czy
przekazuja prognozy finanso-
we oraz jak wyglada kwestia
wynagrodzen i ewentualnych
kar od nadzoru. Pytamy takze
o niezalezno$¢ czlonkéw w
radach nadzorczych oraz ich
kompetencje. Adresatami an-
kiety sa wszystkie firmy ujete
windeksach WIG20, mWIG40
i SWIG8o. Razem 140 spdlek,

REKLAMA

ktérych laczna kapitalizacja
siega blisko 600 mld z1. Inicja-
tywe wspiera rowniez Gielda
Papieréw Wartoéciowych. —
Mamy nadzieje, Ze GPW spel-
nia oczekiwania inwestorow
W obszarze transparentnosci i
komunikacji z rynkiem - liczy
prezes Malgorzata Zaleska. Jak
wazna jest to kwestia, potwier-
dza Michal Szewczyk, dyrektor
sekcji relacji inwestorskich w
ComPress (komentarz obok).

Liczymy na lepszg jakosc

Akcja ruszyla z poczatkiem
marca. Na odpowiedzi od
spolek czekamy do 15 marca.
Wyniki opublikujemy 6 kwiet-
nia podczas debatyna Gieldzie
Papieréw Wartosciowych, w
ktorej udzial wezma przed-
stawiciele gieldy, notowanych
spolek oraz inwestoréw. Tema-
tem debaty bedzie m.in. kwe-
stia warunkow, ktére powinna
spelniaé spotka, abyinwestorzy
uznali j3 za transparentna dla
rynku.

- Transparentno$¢ spotki
pozytywnie wplywa na jej
wycene - szacuje Sobieslaw
Kozlowski, szef dzialu analiz
Raiffeisen Brokers. Ocenia, ze
zaniedbania w tym obszarze
prowadza z kolei do wiekszego
odchylenia wyceny od wartosci
godziwej akcji na niekorzysé
przedsigbiorstwa. — Inwesto-
rzy podchodza z wigkszym dy-
stansemiwyceniajg z wyzszym
dyskontem firmy, ktore nie
podaja aktualnych danych na
swoj temat - twierdzi. - Rynek
potrafi docenic to, gdy spdika
podaje nawet negatywne
komunikaty, ale gdy robi to w
sposob uczciwy wobec uczest-
nikéw rynku kapitalowego -
ocenia Kozlowski.

OPINIE

Ma'go rzata ZaIESka prezes Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Cieszymy sie, ze sp6tki notowane na warszawskim parkiecie naleza do najbardziej
transparentnych firm na rynku. GPW wspiera idee rankingu ,, Transparentna spétka
2016 r.", ale tez sama jest moderatorem dyskusji na temat Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW, czego wyrazem jest aktualizacja kodeksu Dobrych Praktyk,
ktéry wszedt w zycie wtasnie w 2016 r.

Mamy nadzieje, ze Gielda Papieréw Wartosciowych spetnia oczekiwania inwestoréw
w obszarze transparentnosci i komunikacji z rynkiem, co przektada sie na ciagly
wzrost zaufania zaréwno do gietdy, jak i rynku kapitatowego. PAAN

Matgorzata Gula

prezes Instytutu Rachunkowoéci i Podatkéw

Badanie ma sprowokowac dyskusje o transparentnosci spétek publicznych na warszawskim
parkiecie w aspekcie oczekiwan rynku, prezentowanych przez rézne grupy interesariuszy,
ze zwréceniem szczegdlnej uwagi na inwestoréw. Intencja jest podniesienie jakosci
komunikacji spétek publicznych z rynkiem. Chcemy zwréci¢ uwage osobom zarzadzajacym
na to, jakie obszary sa wazne w tej komunikacji, nadzorowi, jakie obowigzki informacyjne

i sprawozdawcze musi wypetnic emitent, aby by¢ notowanym, i jak duzo ich jest.
Audytorom, jak wazna role odgrywaja w badaniu sprawozdan finansowych emitentéw, jakie
sygnaly wysylajg spétkom i czy ich zadanie powinno sie ograniczac tylko do wydania opinii

z badania sprawozdania finansowego, doradcom i konsultantom, ktérzy s3 czesto zrédiem
innowacji i nowego podejscia do komunikacji spétek z rynkiem, ale nie zawsze utozsamiaja
sie z ich specyfika. Najwazniejsze w tej komunikacji emitentéw z rynkiem jest jednak,

jak inwestorzy jg oceniaja, czyli jakie minimalne warunki powinna spetniac spétka, aby
inwestorzy uznali jg za transparentng dla rynku. PAAN

Michat Szewczyk

dyrektor sekcji relacji inwestorskich w ComPress

Dobrze prowadzone relacje inwestorskie moga istotnie podnies¢ wartosé firmy.
Niestety, spétki nie zawsze o tym pamietaja. Na rynku wcigz pokutuje przekonanie,
ze intensywne dziatania komunikacyjne trzeba prowadzic przed debiutem,

araz zbudowany wizerunek bedzie napedzat koniunkture bez konca, niejako sita
rozpedu. Na komunikacje z rynkiem kapitalowym i mediami stawiajg za to gietdowi
emitenci rynku gtéwnego, ktérzy doceniaja wplyw dziatan wizerunkowych na
postawy inwestoréw i fluktuacje kurséw. W wigkszosci, bo i w tej grupie znajduja sie
wyjatki. Firmy popetniajg czesto inny btad - kierujg dziatania komunikacyjne tylko
do inwestoréw instytucjonalnych, zaniedbujac indywidualnych. Wiele z nich uwaza,
Ze inwestorzy s przywigzani do polskiej gietdy i pozostang w akcjonariacie,

ale to nieprawda. Péjda tam, gdzie znajda atrakcyjne cele inwestycyjne

i dobry dostep do informacji. Spétki, ktére chca pozostac bykami, musza im

te warunki zapewnic - zaréwno w trakcie, jak i po emisji akcji czy obligacji. ©® pPaan

w skrécie

Asseco SEE | DM BOS
podnidstwycene dla akeji
informatycznej spéiki z
13,4 zt do 14 z}, podtrzy-
mujac zalecenie , kupuj”.
Broker zaklada, ze w
ciagu najblizszych trzech
lat Asseco SEE bedzie
oferowac ponad 4-proc.
stop¢ dywidendy. KMK

Elkop | W20167.

spolka z portfela rodziny
Patrowiczéw miala 4,34
mln z} przychodéw,
gléwnie z najmu
nieruchomosci - tyle
samo, co rok wczesniej.
Zysk operacyjny skurczyl
si¢ 034 proc.,do 1,45 min
z} - rok wezeéniej podbila
go wycena nieruchomo-
Sci. Czysty zarobek byl
nizszy o 19 proc. i wynidst
1,13 mln zL AR
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Orzet Bialy | Producent
olowiu z zuzytych
akumulatorow w latach
2017-2019 zainwestuje
okolo 28 mln z} w budowe
instalacji badawczo-
-przemystowych. Po
trzech kwartalach 2016

r. spétka miala 366 mln z}
przychodéwi 7,2 mln zi
zysku netto. AR

Platynowe Inwestycje |
Firma odwolala emisje

59 mln akeji serii G z
zachowaniem prawa
poboru. Spélka cheiala
przeprowadzi¢ ja na pod-
stawie memorandum, ale
zZle oszacowano réwno-
warto$¢ emisji weuro i
konieczne okazalo si¢
sporzadzenie prospektu
-zdaniem zarzadu koszty
podwyzszenia kapitalu
bylyby zbyt wysokie.  ar
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WPRZECZPOSPOLITA

KONFERENCJE

WARSZTATY

DIGITAL PR
W PRAKTYCE

Przewodnik prowadzenia dziatan komunikacyjnych w sieci

m ePR mix - jak wybrac najefektywniejsze kanaty i narzedzia online?

m Digital copywriting czyli praktyczne wskazowki tworzenia
angazujacej i sprofilowanej tresci w sieci

m Mierniki efektywnosci dziatan PR w kanatach digital

wiecej informacji: Wojciech Winiarski, tel. 22 46 30 150 lub na 54 rp.pl/konferencje
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