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Galerie handlowe
ponownhie na zakrecie

Deweloperzy > Dane wskazuja, ze liczba odwiedzajgcych stacjonarne sklepy
zmniejsza sie w zwigzku ze wzrostem zakazen.

Adam Roguski

adam.roguski@parkiet.com

Podczas gdy wielu dewelo-
peréw mieszkaniowych odro-
bilo przynajmniej cze$¢ strat,
notowane spolki z ekspozycja
na nieruchomosci handlowe sa
wcigz wyceniane nie tyle mocno
ponizej poziomoéw sprzed lock-
downu, ile raczej w okolicach
dolkéw. Co prawda wostatnich
miesigcach galerie i parki han-
dlowe mozolnie odbudowywaly
wskazniki odwiedzin i obrotow
najemco6w, jednak jesienna fala
zachorowan to nowe realne
zagrozenia.

Jak pokazuja wstepne
dane, juz widaé spadek liczby
klientéw w sklepach - wraz ze
skokowym wzrostem liczby
zakazonych.

Mniejsi sg odporniejsi

Wedlug danych zebranych
przezEY napodstawie informa-
cjiod 130 obiektéwhandlowych
o lacznej powierzchni 3 mln
mkw. (25 proc. calkowitych
nowoczesnych zasobow), pod
koniec sierpnia $redni wskaz-
nik odwiedzalno$ci wynosil 87
proc. stanu z poczatku roku,
a obroty najemcéw siggaly 9o

GTC PA Nova
Kurs (zt) Kurs (zt)
12 20
10 15 jdd l
; e % W
& 5
21.10.2019 19.10.2020 21.10.2019 19.10.2020
ZréDEo: GPW

proc. Dla poréwnania w maju,
kiedy centra zaczely stopniowo
wraca¢ do aktywnosci po admi-
nistracyjnym zamknieciu, bylo
to odpowiednio 63176 proc.

Obserwowanajest zalezno$c,
ze im wi¢ksze miasto i wigkszy
obiekt, tym wigksza wyrwa w
przychodach: w Warszawie
to 85 proc. stanu z poczatku
roku, w miejscowosciach po-
nizej 50 tys. mieszkancéw to
juz 98 proc. Mocno trzymaja
si¢ obiekty typu convenience,
pozwalajace na szybkie zakupy
najpotrzebniejszych towaréw,
slabiej duze galerie - ze wzgledu
narozrywkowo-gastronomicz-
ny komponent, ktéry znaczaco
ucierpial.

Generalnie mimo spadku
odwiedzin przychody skurczy-
ly si¢ w wolniejszym tempie.
Dodatkowo sobota zréwnala
si¢ z dniami powszednimi,
jesli chodzi o rozklad obrotéw
generowanych wposzczegélne
dni tygodnia. Swiadczy to o
tym, ze nie majuz ,wycieczek”
do galerii, a odwiedziny maja
na celu zrobienie konkretnych
zakupow.

Idzie ochtodzenie

Przyszlo$¢ branzy zalezy od
rozwoju sytuacji z pandemia
i krokéw podejmowanych
przez administracje. Na razie
wida¢ ,,oddolne” ograniczenie

wizyt w wielkoformatowych
sklepach. W pewnym stopniu
to takze rezultat wprowa-
dzenia godzin dla senioréw.
Eksperci wskazuja, ze kiedy
spadlo zainteresowanie moda,
wzrosly zakupy w sklepach
z wyposazeniem domoéw
i elektronika. Mozna to jednak
interpretowac jako dostosowy-
wanie si¢ do pracyinauki zdal-
nej - trudno zatem oczekiwaé
na podobny pozytywny efekt
w obecnej odslonie zawirowan.
Lockdown przelozyl sie
tez na wzrost e-commerce’u,
ktéry jednak nie zrekom-
pensowal spadku obrotéw w
stacjonarnych sklepach. By¢
moze jednak byla to kwestia
wydolno$ci branzy, ktéra zde-
rzyla si¢ z naglym wzrostem
zainteresowania - i obecnie
potencjal handlu przez inter-
net jest znacznie wigkszy.

ESPARKIET

RYNEK SIE ODBUDOWUJE

Po lockdownie mniejsze , formaty”
handlowe radza sobie lepiej niz
wielkie galerie.

Parki trzymaja sie mocniej”
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Mo-Bruk > Duzy popyt na paliwo RDF.
Gruparozpocznie
cksport na Ukraing

Mo-Bruk ubiega si¢ o zgode
ukrainskiego Ministerstwa
Ekologii i Zasobéw Natural-
nych na eksport do naszych
wschodnich sasiadéw paliwa
alternatywnego RDF (powstaje
z przesortowanych odpadow
komunalnych i przemyslo-
wych). Wezeséniej firma otrzy-
mala zgode polskiego Glow-
nego Inspektoratu Ochrony
Srodowiska na transgraniczne
przemieszczanie odpadéw. Po
spelnieniu wymogdéw formal-
nych ma ruszy¢ eksport. W
pierwszym etapie szacuje si¢
potencjal wspolpracy z part-
nerami ukrainskimi na 10 tys.
ton surowca w skali roku. W
kolejnych latach wolumen ten
moze wzrosnac do 30 tys. ton.

- W ostatnich latach czer-
paliSmy przede wszystkim z
potencjatu rynku krajowego.
Konsekwentnie jednak pracu-
jemy nad poprawa potencjalu
W oparciu o wspolprace z part-
nerami zagranicznymi - méwi
Wiktor Mokrzycki, wiceprezes
Mo-Bruku. Dodaje, Ze oprdcz
Ukrainy nabywaniem paliwa
alternatywnego firmy zainte-
resowani sg klienci z krajow
lezacych we wschodniej czesci
UE. W$réd potencjalnych
partneréw wymienia si¢ takze
Niemcy. W tym przypadku
chodzi o sprzedaz paliwa
alternatywnego w postaci
przetworzonych podkladéw
kolejowych. Mo-Bruk przy-
znaje, ze poczynil juz pierw-
sze kroki formalne celem
realizacji transportu surowca
za zachodnia granice. Swdj

Mo-Bruk
SKONSOLIDOWANE WYNIKI
FINANSOWE (MLN ZL)
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laczny potencjal eksportowy
w zakresie paliwa alternatyw-
nego RDF i innych odpadéw
wykorzystywanych w formie
paliw Mo-Bruk szacuje na 48
tys. ton w skali roku. Obecnie
gléwnym odbiorcg tych pro-
duktéw sa krajowe cementow-
nie. Zaklady produkujace RDF
nalezace do grupy znajduja si¢
w Walbrzychu i Karsach (woj.
$wietokrzyskie).

Z najnowszych danych
wynika, Ze grupa Mo-Bruk
zwigkszyla po III kwartalach
przychody o 41 proc., a czysty
zarobek o ponad 122 proc.
Najwieksze wplywy przyniosly
kolejno: spalanie odpadéw nie-
bezpiecznych i medycznych,
tzw. zestalanie i stabilizacja
odpadéwnieorganicznych oraz
produkcja paliw alternatyw-
nych. Wzrost wynikéw to m.in.
nastepstwo powiekszanego
portfela zamowien i dzialan
zmierzajacych do zachowania
dyscypliny kosztowe;j. TRF

Wydarzenie » Laureaci konkursu The Best Annual Report 2019 odebrali nagrody.

The Best Annual Report

§ - Najlepsze raportroczne
-~ docenione przez ekspertow

W kategorii bankéw i instytucji finansowych najwyzej oceniony zostat raport roczny Santander Bank Polska. Wsréd przedsiebiorstw
pierwsza nagrode gtéwna zdobylo PGNIG.

PKN Orlen
PZU

z dziatalnosci:

MSR:

Nagrody w konkursie The Best Annual Report 2019

NAGRODY GLOWNE DLA SPOLEK Z GPW:
przedsiebiorstwa, banki i instytucje finansowe

I migjsca:  PGNIG

Santander Bank Polska
Il miejsca:  Grupa PGE

BNP Paribas
Il miejsca:  Grupa Azoty

Alior Bank

NAGRODY SPECJALNE THE BEST OF THE BEST:
m PKN Orlen m TAURON Polska Energia

m KGHM Polska MiedZ m PKO Bank Polski

mmBank mING Bank Slgski = PZU

NAGRODA ZA NAJLEPSZY RAPORT ONLINE:
m Grupa PGE m PZU

NAGRODY ZA RAPORT ZINTEGROWANY:
m Nagroda dla przedsiebiorstw:

= Nagroda dla bankdw i instytucji finansowych:

Wyrdznienie za najlepsze sprawozdanie

m PGNiG m Santander Bank Polska

Wyréznienie za najlepsze zastosowanie MSSF/
m Grupa PGE m Bank PEKAQ

Wyréznienie miesiecznika ,,Rachunkowo$¢”

za najwiekszy progres w poprawie jakosci
sprawozdania finansowego

Po raz 15. Instytut Rachunkowosci i Podatkéw oglosil podczas gali na
Gieldzie Papieréw Warto$ciowych wyniki konkursu ,,The Best Annual Re-
port”. Celem konkursujest promowanie raportéw rocznych o najwigkszej
wartos$ci uzytkowej dla akcjonariuszy i inwestoréw.

Okres przygotowan raportéw za 2019 rok, ktére tym razem wzieto pod
lupe, zbiegl si¢ z poczatkami pandemii Covid-19, ktéra dotknela w wigk-
szym lub mniejszym stopniuwigkszo$¢ spolek. Oznaczalo tonie tylkoinny
niz dotychczas sposob pracy kapituly konkursu, ogloszenia wynikéw, ale
przede wszystkim sposdb raportowania emitentéw zaréwno pod wzgledem
prezentowanych tresci, terminéw publikacji czy komunikacji z rynkiem.

W tej edycji konkursu najwyzej oceniony zostal raport roczny PGNiG.
Grupa zdobyla pierwsza nagrode gléwna w kategorii przedsi¢biorstw oraz
dwawyréznienia za sprawozdanie z dzialalno$ci oraz raport zintegrowany.
Druga i trzecia nagrode gléwna w kategorii przedsigbiorstw otrzymaly,
odpowiednio, PGE i Grupa Azoty.

W kategorii bankow i instytucji finansowych najwyzej oceniony zostal
raport przygotowany przez Santander Bank Polska. Bank otrzymal takze

wyroéznienie za najlepsze sprawozdanie z dzialalno$ci. Nagroda za drugie
miejsce trafila do BNP Paribas Bank Polska, a za trzecie do Alior Banku.

W grupie spélek z rynku NewConnect wzorem dla innych firm pod
wzgledem raportowania okazal si¢ Photon Energy.

Czoldéwka firm mogacych sie pochwali¢ najwyzsza jakoécig sprawozdan
odlatutrzymuje forme. Siedem z nich zostalo Wyréinionych tytulem The
Bestof the Best, przyznawanym podmiotom, ktére co najmniej trzykrotnie
zdobyly najwyzszy laur wkonkursie. W tym gronie znalazly si¢ PKN Orlen,
Tauron, KGHM, PZU, PKO BP, mBank i ING Bank Slaski. W nastepnym
roku do tego grona dolqczy PGNIG.

Celem konkursu jest promowanie raportow rocznych o najwigkszej
warto$ci uzytkowej dla akcjonariuszy i inwestoréw. Biora w nim udzial
spolki z rynku regulowanego, jak iz NewConnect. Uroczysta jubileuszowa
gala wreczenia nagrdd odbyla sie w Sali Notowann GPW, ale z uwagi na
pandemie w tym roku miala skromniejszy charakter niz w poprzednich
latach. Gazeta Gieldy i Inwestoréw ,,Parkiet” jest patronem medialnym
konkursu. Jm

m Grupa Ciech

Wyréznienie za najlepsze o$wiadczenie

o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego:

m Spotki Skarbu Panstwa: Grupa Azoty, PKO Bank Polski
m Spotki prywatne: Budimex, mBank

Wyréznienia za raport zintegrowany

m Tauron Polska Energia m Jastrzebska Spdtka Weglowa
u PGNIG

NAGRODY DLA SPOLEK Z NEWCONNECT

Nagroda gtéwna za najlepszy raport roczny:

u Photon Energy

Wyrdznienie za najlepsze sprawozdanie z dziatalnosci:
uLUG

Wyrdznienie za najlepsze sprawozdanie finansowe:

= Brand24



